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“CAUSA FINANZIARIA” DEL 
RAPPORTO CONTRATTUALE

REPERIMENTO CAPITALE DI TERZI



REGOLA DI FONDO

ATTENZIONE AI COSTI DI TRANSAZIONE

SONO TUTTI ONERI FINANZIARI

LA CLASSIFICAZIONE DEGLI ONERI FINANZIARI NEL BILANCIO D’ESERCIZIO p.82
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SONO TUTTI ONERI FINANZIARI

ANCHE NEL CASO DI NON UTILIZZO DEL COSTO AMMORTIZZATO.

CAMBIA LA RIPARTIZIONE TEMPORALE DEL COSTO MA NON LA 
QUALIFICAZIONE DEL COSTO.



COSTI DI TRANSAZIONE

Costi marginali direttamente attribuibili all’acquisizione o all’emissione di una 
passività finanziaria. È un costo che non sarebbe stato sostenuto se l’entità non 
avesse acquisito/emesse il debito. I costi di transazione includono gli onorari e 
le commissioni pagate a soggetti terzi (mediatori finanziari, consulenti e notai), i 
contributi pagati a organismi di regolamentazione e le tasse e gli oneri sui 
trasferimenti. I costi di transazione non includono premi o sconti sul valore 

LA CLASSIFICAZIONE DEGLI ONERI FINANZIARI NEL BILANCIO D’ESERCIZIO p.83
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trasferimenti. I costi di transazione non includono premi o sconti sul valore 
nominale del debito e tutti gli altri oneri previsti dal contratto di finanziamento e 
pagati alla controparte.

Spese di istruttoria, oneri di perizia dell’immobile e altri costi accessori per 
l’ottenimento del finanziamento e mutui ipotecari, eventuali commissioni attive e 
passive, spese di emissione (spese legali e commissioni iniziali) per l’emissione 
di prestiti obbligazionari, aggi e disaggi.



COSTI DI TRANSAZIONE 
E RISTRUTTURAZIONE DEL DEBITO

I costi più specificatamente legati alle operazioni di ristrutturazione quali:
� Spese legali e notarili.
� Costi professionali per la predisposizione del piano.
� Costi professionali per l’attestazione del piano.
� Compensi per attività di due diligence

LA CLASSIFICAZIONE DEGLI ONERI FINANZIARI NEL BILANCIO D’ESERCIZIO p.83
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� Compensi per attività di due diligence.

DA
COSTI PER SERVIZI

A
ONERI FINANZIARI

Documento CNDCEC – Aspetti contabili della ristrutturazione dei debiti alla luce del 

nuovo OIC 19 – Dicembre 2018



LA RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI DOPO

CASI POSSIBILI

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

RISTRUTTUAZIONE DEL 
DEBITO IN PRESENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO 

AMMORTIZZATO

RISTRUTTUAZIONE DEL 
DEBITO IN ASSENZA DI 

VALUTAZIONE AL COSTO 
AMMORTIZZATO

LE NOVITA’ INTRODOTTE DAGLI 
EMENDAMENTI DEL 29/12/2017



Il criterio del costo ammortizzato può non essere applicato ai debiti se 
gli effetti sono irrilevanti, ai sensi dell’art. 2423, comma 4, del codice 
civile, rispetto al valore determinato in base ai parr. 54-57. 

Si può presumere che gli effetti siano irrilevanti:

Quando può non essere applicato e la 
disciplina nei bilanci abbreviati

CASI DI NON UTILIZZO DEL COSTO 
AMMORTIZZATO

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

PRINCIPIO DELLA RILEVANZA

� se i debiti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 
mesi) 

�se i costi di transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni 
altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di 
scarso rilievo.



Quando può non essere applicato e la 
disciplina nei bilanci abbreviati

CASI DI NON UTILIZZO DEL COSTO 
AMMORTIZZATO

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

In tal caso la società applica i paragrafi 54-57, salvo l’applicazione dei 
paragrafi 48-53 sul processo di attualizzazione.
� i debiti possono essere valutati al valore nominale senza applicare il 

criterio di valutazione del costo ammortizzato e l’attualizzazione (par. 
54).

�Qualora la società si avvalga di questa facoltà, la rilevazione iniziale del 
debito è effettuata al valore nominale (par. 55).

Info OBBLIGATORIA in NOTA INTEGRATIVA



Cambia in ogni caso il trattamento dei costi iniziali:

� i costi di transazione iniziali sostenuti per ottenere finanziamenti (es. 

Quando può non essere applicato e la 
disciplina nei bilanci abbreviati

CASI DI NON UTILIZZO DEL COSTO 
AMMORTIZZATO

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

costi di transazione iniziali sostenuti per ottenere finanziamenti (es. 
spese di istruttoria, imposta sostitutiva su finanziamenti a medio 
termine, oneri di perizia dell’immobile, commissioni dovute a 
intermediari finanziari sono rilevati tra i risconti attivi nella classe D 
dell’attivo dello stato patrimoniale.(par. 57).

� i costi di transazione iniziali rilevati tra i risconti attivi sono addebitati 
a conto economico lungo la durata del prestito a quote costanti ad 
integrazione degli interessi passivi nominali (par. 70).



CHIARIMENTI EMENDAMENTI OIC

EMENDAMENTI OIC 19 – ABROGAZIONE DELL’OIC 6

OPERAZIONI DI RISTRUTTURAZIONE DEL DEBITO PER I SOGGETTI CHE NON
APPLICANO IL COSTO AMMORTIZZATO

73C. (…) i costi di transazione sono imputati a conto economico
nell’esercizio in cui viene ricevuto il beneficio derivante dalla variazione dei

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

termini contrattuali. Nel caso di riduzione dell’ammontare del debito da
rimborsare, il debitore iscrive un utile tra i proventi finanziari come
differenza tra il valore di iscrizione iniziale del nuovo debito e l’ultimo
valore contabile del debito originario. I costi di transazione sono rilevati
nello stesso esercizio in cui si riceve il beneficio.
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I costi di transazione seguono per competenza il 
trattamento contabile dei benefici



CHIARIMENTI EMENDAMENTI OIC
EMENDAMENTI OIC 19

OPERAZIONI DI RISTRUTTURAZIONE DEL DEBITO PER I SOGGETTI CHE NON
APPLICANO IL COSTO AMMORTIZZATO

• Negli altri casi (ad esempio nel caso di riduzione dell’ammontare degli 
interessi maturandi e di modifica della tempistica originaria dei pagamenti) 
il beneficio per il debitore è rilevato per competenza lungo la durata 

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

il beneficio per il debitore è rilevato per competenza lungo la durata 
residua del debito. I costi di transazione sono rilevati come risconti attivi, 
se sono soddisfatti i criteri richiesti dall’OIC 18 – Ratei e Risconti e in ogni 
caso nei limiti dei benefici ottenuti dalla riduzione del valore economico del 
debito1, ed addebitati a conto economico in relazione ai benefici ottenuti, 
pertanto lungo la vita residua del debito.
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Novità, il precedente OIC 6 prevedeva sempre la contabilizzazione a conto 
economico nell’esercizio di sostenimento



RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

Emendamento OIC del 29/12/2017 � OIC 19 nuovo par. 73c 

IL TRATTAMENTO DEI COSTI DI RISTRUTTURAZIONE

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

IMPOSTAZIONE ANTE 
EMENDAMENTO –

OIC 6

Imputazione nel conto 
economico 

dell’esercizio di efficacia 
dell’accordo

IMPOSTAZIONE POST 
EMENDAMENTO –

OIC 6

Imputazione nel conto 
economico 

dell’esercizio in cui 
viene ricevuto il 

beneficio



RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

Emendamento OIC del 29/12/2017 � OIC 19 nuovo par. 73c 

IL TRATTAMENTO DEI COSTI DI RISTRUTTURAZIONE

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

IMPOSTAZIONE POST 
EMENDAMENTO –

OIC 6

Imputazione nel conto 
economico 

dell’esercizio in cui 
viene ricevuto il 

beneficio

ESEMPI OPERATIVI
- Riduzione del debito �

Beneficio immediato
- Rinegoziazione Tassi �

Beneficio ripartito lungo la
durata del debito

- ……..



� Importo originario del finanziamento: 200.000 Euro

�Data stipulazione: 1/1/2016

�Durata: 10 anni

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

ESEMPIO – BENEFICIO IMMEDIATO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Pagamento rate: annuali, posticipate al 31 dicembre di ciascun 
esercizio

� Importo rata: 27.173,59

�Costi di transazione: 10.000

� Tasso di interesse nominale: 6%



Anno
Valore 

iniziale

Importo della 

rata

Quota 

capitale

Quota 

interessi

Valore finale del 

debito

01/01/2016 200.000,00 0 0 0 200.000

31/12/2016 200.000,00 27.173,59 15.178,21 11.995,38 184.821,79

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

ESEMPIO – BENEFICIO IMMEDIATO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

31/12/2017 184.821,79 27.173,59 16.088,55 11.085,04 168.733,24
31/12/2018 168.733,24 27.173,59 17.053,49 10.120,10 151.679,74
31/12/2019 151.679,74 27.173,59 18.076,31 9.097,28 133.603,43

31/12/2020 133.603,43 27.173,59 19.137,87 8.035,72 114.465,57
31/12/2021 114.465,57 27.173,59 20.308,30 6.865,29 94.157,26
31/12/2022 94.157,26 27.173,59 21.526,33 5.647,26 72.630,93
31/12/2023 72.630,93 27.173,59 22.817,41 4.356,18 49.813,52
31/12/2024 49.813,52 27.173,59 24.177,50 2.996,09 25.636,02
31/12/2025 25.636,02 27.173,59 25.636,02 1.537,57 0,00



�Rinegoziazione del debito: 1/1/2020

� Importo del debito alla data di rinegoziazione: 133.603,43 Euro

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

ESEMPIO – BENEFICIO IMMEDIATO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Stralcio del debito: 33.603,43 Euro

�Riscadenziamento rate: nessuna

�Durata residua: 6 anni – 31/12/2025

� Importo nuova rata: 20.336,26 Euro

� Tasso di interesse: 6%

�Costi per la ristrutturazione: 10.000 Euro



Anno
Valore 

iniziale

Importo della 

rata

Quota 

capitale

Quota 

interessi

Valore finale del 

debito

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

ESEMPIO – BENEFICIO IMMEDIATO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

01/01/2020 100.000,00 0 0 0 100.000,00

31/12/2020 100.000,00 20.336,26 14.337,76 5998,5 85.662,24

31/12/2021 85.662,24 20.336,26 15.197,81 5.138,449 70.464,42

31/12/2022 70.464,42 20.336,26 16.109,45 4.226,808 54.354,97

31/12/2023 54.354,97 20.336,26 17.075,78 3.260,483 37.279,19

31/12/2024 37.279,19 20.336,26 18.093,76 2.242,499 19.185,42

31/12/2025 19.185,42 20.336,26 19.185,43 1.150,838 0,00



RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

ESEMPIO – BENEFICIO IMMEDIATO

BENEFICIO ECONOMICO: 33.603,43

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

COSTI DI RISTRUTTURAZIONE 10.0000

DA RILEVARE NELLO STESSO ESERCIZIO IN CUI SI RICEVE IL BENEFICIO

CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO DI OTTENIMENTO DEL BENEFICIO



RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

Emendamento OIC del 29/12/2017 � OIC 19 nuovo par. 73c 

Nel caso di benefici dilazionati nel tempo

DETERMINAZIONE DEL VALORE ECONOMICO DEL DEBITO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

DETERMINAZIONE DELL’AMMONTARE DEL BENEFICIO
Confronto tra valore contabile del debito ante ristrutturazione e valore
economico del debito ristrutturato � AMMONTARE DEL BENEFICIO

Valore attuale dei futuri pagamenti che il debitore dovrà corrispondere al 
creditore, a titolo di capitale e/o interessi, in base ai nuovi termini previsti, 
scontati al tasso di interesse effettivo dell’operazione ante-ristrutturazione.

IMPUTAZIONE DEI COSTI DI TRANSAZIONE LUNGO  LA VITA 
RESIDUA DEL DEBITO � Risconti attivi



La società A ha contratto un finanziamento con una banca con le 
se-guen-ti caratteristiche:

�Durata: 5 anni residui;

�Rimborso capitale: bullet a scadenza;

�Capitale residuo: 1.000.000,00 euro;

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO - ESEMPIO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Capitale residuo: 1.000.000,00 euro;

� Tasso di interesse ante ristrutturazione: 5%;

A seguito dell’operazione di ristrutturazione, il solo tasso di interesse è 
rinegoziato (dal 5% al 2%). Costi di transazione sostenuti 45.000 
Euro

La società non applica il costo ammortizzato



RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO - ESEMPIO

Il beneficio che si ottiene è:

� riduzione degli interessi futuri da corrispondere pari al 3% (5%-

2%=3%)

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

� pari a 30.000 Euro per anno (3% di 1.000.000 Euro)

� Il beneficio attualizzato che l’impresa ottiene è pari a 129.884 Euro;

� I costi di transazione, quindi, pari a 45.000 potranno essere

riscontati sulla durata residua del debito (5 anni) e iscritti tra gli

oneri finanziari per 9.000 Euro in ciascun esercizio.



RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO - ESEMPIO

Le rilevazioni contabili da effettuare sono le seguenti: 

• rilevazione dei costi di transazione: 
 

   
Oneri finanziari  

(costi di transazione) 
a Banca c/c   45.000,00 

• risconto dei costi di transazione in relazione ai benefici futuri (5 

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

• risconto dei costi di transazione in relazione ai benefici futuri (5 

anni) 

   Risconti attivi a 
Oneri finanziari  

(costi di transazione) 
  36.000,00 

• rilevazione degli interessi annui (si ipotizzano di intera competenza 

dell’esercizio): 

   Oneri finanziari a Banca c/c   2.000,00 

 

Per approfondimenti: Bava, Devalle, Il bilancio secondo gli OIC, Eutkene 2018



� Importo originario del finanziamento: 200.000 Euro

�Data stipulazione: 1/1/2016

�Durata: 10 anni

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO - ESEMPIO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Pagamento rate: annuali, posticipate al 31 dicembre di ciascun 
esercizio

� Importo rata: 27.173,6

�Costi di transazione: 20.000

� Tasso di interesse nominale: 6%



Anno
Valore 

iniziale

Importo della 

rata

Quota 

capitale

Quota 

interessi

Valore finale del 

debito

01/01/2016 200.000,00 0 0 0 200.000,00
31/12/2016 200.000,00 27.173,60 15.178,21 11.995,39 184.821,79
31/12/2017 184.821,79 27.173,60 16.088,55 11.085,05 168.733,25
31/12/2018 168.733,25 27.173,60 17.053,49 10.120,11 151.679,76

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

168.733,25 27.173,60 17.053,49 10.120,11 151.679,76
31/12/2019 151.679,76 27.173,60 18.076,31 9.097,29 133.603,45

31/12/2020 133.603,45 27.173,60 19.137,87 8.035,73 114.465,58
31/12/2021 114.465,58 27.173,60 20.308,30 6.865,30 94.157,28
31/12/2022 94.157,28 27.173,60 21.526,33 5.647,27 72.630,95
31/12/2023 72.630,95 27.173,60 22.817,42 4.356,18 49.813,53
31/12/2024 49.813,53 27.173,60 24.177,51 2.996,09 25.636,03
31/12/2025 25.636,03 27.173,60 25.636,03 1.537,57 0,00



�Rinegoziazione del debito: 1/1/2020

� Importo del debito alla data di rinegoziazione: 133.603,45 Euro

�Stralcio del debito: 0 Euro

�

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO - ESEMPIO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Riscadenziamento rate: 31/12/2029

� Importo nuova rata: 14.106,13 Euro

� Tasso di interesse: 1%

�Costi per la ristrutturazione: 10.000 Euro



Anno
Valore 

iniziale

Importo della 

rata

Quota 

capitale

Quota 

interessi

Valore finale del 

debito

01/01/2020 133.603,45 0,00 0,00 0,00 133.603,45

31/12/2020 133.603,45 14.106,13 12.770,62 1.335,50 120.832,82

31/12/2021 120.832,82 14.106,13 12.898,28 1.207,85 107.934,54

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

31/12/2022 107.934,54 14.106,13 13.027,21 1.078,92 94.907,33

31/12/2023 94.907,33 14.106,13 13.157,43 948,70 81.749,90

31/12/2024 81.749,90 14.106,13 13.286,70 819,42 68.463,19

31/12/2025 68.463,19 14.106,13 13.421,77 684,36 55.041,43

31/12/2026 55.041,43 14.106,13 13.555,93 550,20 41.485,49

31/12/2027 41.485,49 14.106,13 13.691,44 414,69 27.794,05

31/12/2028 27.794,05 14.106,13 13.827,53 278,60 13.966,52

31/12/2029 13.966,52 14.106,13 13.966,52 139,61 0,00



DETERMINAZIONE DEL VALORE ECONOMICO DEL DEBITO (b): 103.810,98

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN ASSENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO - ESEMPIO

Valore economico del debito

14.106,13 x 1,06-1 + 14.106,13 x 1,06-2 + 14.106,13 x 1,06-3 +…+ 

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

14.106,13 x 1,06-10 = 103.810,97

VALORE DEL DEBITO ANTE RISTRUTTURAZIONE (a): 133.603,43

BENEFICIO ECONOMICO DIFFERITO (a-b): 29.792,47

COSTI DI RISTRUTTURAZIONE 10.0000

RISCONTO ATTIVO in relazione ai benefici ottenuti lungo la VITA RESIDUA 
DEL DEBITO



COSA ACCADE AI COSTI DI RISTRUTTURAZIONE 
SOSTENUTI PRIMA DELL’OTTENIMENTO DEL BENEFICIO?

2016 2017 2018

Ottenimento 
del beneficio
Es. omologa

Sostenimento 
dei costi per la 
ristrutturazione

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

Es. omologaristrutturazione

?
Spesati a conto economico?

Rinviati agli esercizi successivi?

Aspetto non trattato esplicitamente dall’OIC 19



COSA ACCADE AI COSTI DI RISTRUTTURAZIONE 
SOSTENUTI PRIMA DELL’OTTENIMENTO DEL BENEFICIO?

REGOLA GENERALE
Imputazione nel Conto Economico in cui viene ricevuto il beneficio

Valutare la possibilità di RISCONTARE il costo sino all’esercizio di ottenimento del 

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

Valutare la possibilità di RISCONTARE il costo sino all’esercizio di ottenimento del 
BENEFICIO � OIC 18 – Ratei e risconti

La valutazione dei risconti attivi richiede la valutazione del futuro beneficio
economico correlato a questi costi differiti. Se tale beneficio è inferiore (in tutto od
in parte) alla quota riscontata, occorre procedere ad opportune rettifiche di valore. La
società rileva una perdita di valore nella voce B10d) del conto economico.



COSA ACCADE AI COSTI DI RISTRUTTURAZIONE 
SOSTENUTI PRIMA DELL’OTTENIMENTO DEL BENEFICIO?

La valutazione dei risconti attivi richiede la valutazione del futuro beneficio
economico correlato a questi costi differiti. Se tale beneficio è inferiore (in
tutto od in parte) alla quota riscontata, occorre procedere ad opportune
rettifiche di valore. La società rileva una perdita di valore nella voce B10d) del
conto economico

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

conto economico.

CASI POSSIBILI

- Imputazione del costo nell’esercizio di sostenimento

- Storno del costo all’esercizio di ottenimento del beneficio
- Storno del costo nell’esercizio di ottenimento del beneficio e successiva 

svalutazione nell’esercizio successivo
- Storno del costo e successiva svalutazione nel medesimo esercizio



� Quando, in costanza del medesimo debito, vi sia una variazione sostanziale dei
termini del debito esistente o di parte dello stesso, attribuibile o meno alla
difficoltà finanziaria del debitore, contabilmente si procede all’eliminazione del

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN PRESENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

difficoltà finanziaria del debitore, contabilmente si procede all’eliminazione del
debito originario con contestuale rilevazione di un nuovo debito (OIC 19 §73)

� Il concetto di VARIAZIONE SOSTANZIALE DEI TERMINI DEL DEBITO non è
definito dall’OIC 19 � IAS 39, § AG.62



� Il concetto di VARIAZIONE SOSTANZIALE DEI TERMINI DEL DEBITO non è
definito dall’OIC 19 � IAS 39, § AG.62

RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN PRESENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

ANALISI SOTTO UN DUPLICE PROFILO

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

ANALISI SOTTO UN DUPLICE PROFILO

QUALITATIVO QUANTITATIVO (cd. Test del 10%)

- Modifica della valuta
- Modifica del tasso di interesse
- Modifica di covenants
- Richiesta/modifIca di garanzie

- Valore attuale dei flussi di
cassa residui al TIE originario

- Valore attuale dei nuovi flussi di
cassa al TIE originario

Significativo se scostamento ≥ 10%



ESEMPIO CON ELIMINAZIONE CONTABILE
� Importo originario del finanziamento: 200.000 Euro

�Data stipulazione: 1/1/2016

�Durata: 10 anni

�Pagamento rate: annuali, posticipate al 31 dicembre di ciascun 
esercizio

� Importo rata: 27.173,60

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

� Importo rata: 27.173,60

�Costi di transazione: 20.000

� Tasso di interesse nominale: 6%

� Tasso di interesse effettivo: 8,28%

Tasso interno di rendimento = 8,28%
Infatti:

27.173,60 x 1,0828-1 + 27.173,60 x 1,0828-2 + 27.173,60 x 1,0828-3+…+ 27.173,60
x 1,0828-10 = 180.000 � 200.000 – 20.000



ESEMPIO CON ELIMINAZIONE
CONTABILE

Anno Valore iniziale
Oneri finanziari da 

iscrivere in CE

Oneri 

finanziari 

pagati

Rimborso 

del capitale

Quota della differenza 

tra oneri pagati e oneri 

al TIE

Valore da 

iscrivere in SP

[a] [b] = [a] x 8,28% [c] [f] [e] = [b] - [c]
[d] = [a] + [e] -

[f]

1/1/2016

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

1/1/2016 180.000,00 0,00 0 0 0 180.000,00

31/12/2016 180.000,00 14.910,97 11.995,39 15.178,21 2.915,57 167.737,37

31/12/2017 167.737,37 13.895,15 11.085,05 16.088,55 2.810,09 154.458,91

31/12/2018 154.458,91 12.795,18 10.120,11 17.053,49 2.675,07 140.080,49

31/12/2019 140.080,49 11.604,09 9.097,29 18.076,31 2.506,79 124.510,97

31/12/2020 124.510,97 10.343,73 8.035,73 19.137,87 2.308,00 107.681,10

31/12/2021 107.681,10 8.920,16 6.865,30 20.308,30 2.054,86 89.427,66

31/12/2022 89.427,66 7.408,07 5.647,27 21.526,33 1.760,80 69.662,13

31/12/2023 69.662,13 5.770,72 4.356,18 22.817,42 1.414,54 48.259,25

31/12/2024 48.259,25 4.009,13 2.996,09 24.177,51 1.013,04 25.094,78

31/12/2025 25.094,78 2.078,82 1.537,57 25.636,03 541,25 0,00
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ESEMPIO CON ELIMINAZIONE
CONTABILE

�Rinegoziazione del debito: 1/1/2020

�Importo del debito alla data di rinegoziazione: 124.510,97 Euro

�Stralcio del debito: 24.510,97 Euro

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Importo nuova rata: 20.336,26 Euro

�Scadenza: invariata

�Tasso di interesse nominale: invariato

�Tasso di interesse di mercato: 8%

�Costi per la ristrutturazione: 5.000 Euro
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ESEMPIO CON ELIMINAZIONE
CONTABILE

Occorre stabilire se vi è una modifica sostanziale dei termini contrattuali

VALORE ATTUALE DEI FLUSSI DI CASSA RESIDUI AL TIE ORIGINARIO
VS

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

VALORE ATTUALE DEI FLUSSI DI CASSA CON I NUOVI TERMINI 
CONTRATTUALI AL TIE ORIGINARIO

01/01/2020 0,00
31/12/2020 27.173,60
31/12/2021 27.173,60
31/12/2022 27.173,60
31/12/2023 27.173,60
31/12/2024 27.173,60
31/12/2025 27.173,60
VA 124.510,97

01/01/2020 0
31/12/2020 20.336,26
31/12/2021 20.336,26
31/12/2022 20.336,26
31/12/2023 20.336,26
31/12/2024 20.336,26
31/12/2025 20.336,26
VA 93.202,21

Variazione 
del 25,15% 
> del 10%
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ESEMPIO CON ELIMINAZIONE CONTABILE
�Eliminazione della passività originaria ed iscrizione del nuovo debito al costo 

ammortizzato in presenza di attualizzazione

� Tasso di interesse nominale: 6%

� Tasso di interesse di mercato: 8%

Valore attuale dei flussi finanziari futuri

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

94.006,48= 20.336,26 x 1,08-1 + 20.336,26 x 1,08-2 + … + 20.336,26 x 1,08-6

Debito verso banca 
(vecchio)

a diversi

Debito verso banca 
(nuovo)

Proventi finanziari

94.006,48

30.504,49

124.510,97

Spese di ristrutturazione a Fornitori 5.000,00

CE � parte dell’utile o della perdita connessa all’eliminazione 
(riduzione proventi finanziari)



ESEMPIO CON ELIMINAZIONE
CONTABILE

Nuovo Piano di ammortamento del debito rilevato al costo ammortizzato
in presenza di attualizzazione

Anno
Valore 

Oneri finanziari 

da iscrivere in 

Oneri 

finanziari 

Rimborso 

del 

Quota della 

differenza tra 

Oneri finanziari 

Valore da 

iscrivere in 

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

Anno
iniziale

da iscrivere in 

CE

finanziari 

pagati

del 

capitale

Oneri finanziari 

pagati e oneri 

finanziari al TIE

iscrivere in 

SP

[a] [b] = [a] x 8% [c] [f] [e] = [b] - [c]
[d] = [a] + [e] 

- [f]

01/01/2020 94.006,48 0,00 0,00 0,00 0,00 94.006,48
31/12/2020 94.006,48 7.520,52 5.638,98 14.697,28 1.881,54 81.190,73
31/12/2021 81.190,73 6.495,26 4.870,23 15.466,04 1.625,03 67.349,73
31/12/2022 67.349,73 5.387,98 4.039,97 16.296,29 1.348,00 52.401,44
31/12/2023 52.401,44 4.192,12 3.143,30 17.192,96 1.048,82 36.257,29
31/12/2024 36.257,29 2.908,84 2.181,03 18.155,23 727,81 18.829,87
31/12/2025 18.829,87 1.506,39 1.129,51 19.206,75 376,88 0,00
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RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI IN PRESENZA DI 
VALUTAZIONE AL COSTO AMMORTIZZATO

� Quando non interviene l’eliminazione contabile (OIC 19 §73B � emendamento
OIC 19 del 29/12/2017) si applica il par. 61 dell’OIC 19)

� I costi di transazione rettificano il valore contabile del debito e vengono ripartiti
lungo la durata del debito

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

OCCORRE

- CALCOLARE IL VALORE ATTUALE DEL DEBITO CON I NUOVI FLUSSI
FINANZIARI ALLA DATA DI REVISIONE UTILIZZANDO IL TIE ORIGINARIO

- RILEVARE LA DIFFERENZA TRA VECCHIO E NUOVO DEBITO A CONTO
ECONOMICO � PROVENTI/ONERI FINANZIARI



ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE CONTABILE
� Importo originario del finanziamento: 200.000 Euro

�Data stipulazione: 1/1/2016

�Durata: 10 anni

�Pagamento rate: annuali, posticipate al 31 dicembre di ciascun 
esercizio

� Importo rata: 27.173,60

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

� Importo rata: 27.173,60

�Costi di transazione: 20.000

� Tasso di interesse nominale: 6%

� Tasso di interesse effettivo: 8,28%

Tasso interno di rendimento = 8,28%
Infatti:

27.173,6 x 1,0828-1 + 27.173,6 x 1,0828-2 + 27.173,6 x 1,0828-3+…+ 27.173,6 x 1,0828-10

=

180.000 � 200.000 – 20.000



ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE 
CONTABILE

Anno
Valore 

iniziale

Oneri finanziari 

da iscrivere in CE

Oneri 

finanziari 

pagati

Rimborso 

del capitale

Quota della differenza 

tra oneri pagati e 

oneri al TIE

Valore da 

iscrivere in SP

[a] [b] = [a] x 8,28% [c] [f] [e] = [b] - [c]
[d] = [a] + [e] -

[f]

1/1/2016 180.000,00 0,00 0 0 0 180.000,00

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

180.000,00 0,00 0 0 0 180.000,00
31/12/2016 180.000,00 14.910,97 11.995,39 15.178,21 2.915,57 167.737,37
31/12/2017 167.737,37 13.895,15 11.085,05 16.088,55 2.810,09 154.458,91
31/12/2018 154.458,91 12.795,18 10.120,11 17.053,49 2.675,07 140.080,49
31/12/2019 140.080,49 11.604,09 9.097,29 18.076,31 2.506,79 124.510,97
31/12/2020 124.510,97 10.343,73 8.035,73 19.137,87 2.308,00 107.681,10
31/12/2021 107.681,10 8.920,16 6.865,30 20.308,30 2.054,86 89.427,66
31/12/2022 89.427,66 7.408,07 5.647,27 21.526,33 1.760,80 69.662,13
31/12/2023 69.662,13 5.770,72 4.356,18 22.817,42 1.414,54 48.259,25
31/12/2024 48.259,25 4.009,13 2.996,09 24.177,51 1.013,04 25.094,78
31/12/2025 25.094,78 2.078,82 1.537,57 25.636,03 541,25 0,00
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ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE CONTABILE

�Rinegoziazione del debito: 1/1/2020

� Importo del debito alla data di rinegoziazione: 124.510,97 Euro

�Stralcio del debito: 0 Euro

�

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

�Riscadenziamento rate: 31/12/2028

� Importo nuova rata: 18.304,05 Euro

� Tasso di interesse: invariato

�Costi per la ristrutturazione: 10.000 Euro



�Occorre stabilire se vi è una modifica sostanziale dei termini contrattuali

VALORE ATTUALE DEI FLUSSI DI CASSA RESIDUI AL TIE ORIGINARIO

VS

VALORE ATTUALE DEI FLUSSI DI CASSA CON I NUOVI TERMINI 

ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE CONTABILE

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

VALORE ATTUALE DEI FLUSSI DI CASSA CON I NUOVI TERMINI 
CONTRATTUALI AL TIE ORIGINARIO

Variazione 
del 9,25% 
< del 10%

VA del debito 
originario

124.510,97

VA del debito 
ristrutturato
112.992,37

No modifica sostanziale dei termini



Debito verso banca a Provento finanziario 11.518,60

ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE CONTABILE

�Adeguamento del debito originario al nuovo valore attuale 

� Valore attuale del debito originario: 124.510,97

� Valore attuale del debito ristrutturato: 112.992,37

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

� Iscrizione dei costi di ristrutturazione

Costi di ristrutturazione a Debito vs professionisti 10.000,00

Debito verso banche a Costi di ristrutturazione 10.000,00



ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE CONTABILE

�Calcolo del TIE 

Tasso interno di rendimento = 10,58%
Infatti:

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

Infatti:
18.304,05 x 1,1058-1 + 18.304,05 x 1,1058-2 + 18.304,05 x 1,1058-3+..+ 18.304,05 x 1,1058-9

=

102.992,37 � 112.992,37 – 10.000



ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE 
CONTABILE

Nuovo Piano di ammortamento del debito rilevato al costo ammortizzato

Anno Valore iniziale
Oneri finanziari da 

iscrivere in CE

Oneri 

finanziari 

pagati

Rimborso del 

capitale

Quota della differenza 

tra Oneri finanziari 

pagati e oneri finanziari 

al TIE

Valore da 

iscrivere in SP

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

[a] [b] = [a] x 10,58% [c] [f] [e] = [b] - [c] [d] = [a] + [e] - [f]

01/01/2020 102.992,37 0 0 0 0 102.992,37
31/12/2020 102.992,37 10.901,54 7.465,16 10.838,89 3.436,38 95.589,85
31/12/2021 95.589,85 10.118,00 6.815,31 11.488,74 3.302,69 87.403,80
31/12/2022 87.403,80 9.251,52 6.126,49 12.177,56 3.125,03 78.351,27
31/12/2023 78.351,27 8.293,33 5.396,37 12.907,68 2.896,96 68.340,55
31/12/2024 68.340,55 7.254,55 4.635,52 13.668,53 2.619,03 57.291,05
31/12/2025 57.291,05 6.064,14 3.802,97 14.501,08 2.261,17 45.051,14
31/12/2026 45.051,14 4.768,57 2.933,55 15.370,50 1.835,03 31.515,67
31/12/2027 31.515,67 3.335,87 2.012,00 16.292,05 1.323,87 16.547,49
31/12/2028 16.547,49 1.756,56 1.038,11 17.265,94 718,45 0,00
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ESEMPIO SENZA ELIMINAZIONE 
CONTABILE

Pagamento rata del finanziamento al 31/12/2020

Diversi
Debiti verso banche
Oneri finanziari

a Banca c/c
10.838,89
7.465,16

18.304,05

OIC 19, ristrutturazione dei debiti e abrogazione dell’OIC 6

Imputazione del delta interessi al TIE

Analogo ragionamento sarà effettuato negli esercizi successivi

Interessi passivi al TIE a Debito verso banche 3.436,38
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LE ALTRE PROBLEMATICHE DEL COSTO 
AMMORTIZZATO

Valutazione dei titoli immobilizzati, crediti e debiti

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

Declinazione operativa

Costo ammortizzato in 
assenza di 

attualizzazione

Costo ammortizzato in 
presenza di 

attualizzazione



COSTO AMMORTIZZATO IN PRESENZA DI 
ATTUALIZZAZIONE

� L’art 2426, co.1, n.8, prescrive che occorre tenere conto del «fattore 
temporale» nella valutazione dei debiti

Tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

VS
Tasso di interesse di mercato

Se SIGNIFICATIVAMENTE diversi

Il debito deve essere iscritto al valore attuale dei flussi futuri 
determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato.



Il valore iniziale di iscrizione del debito è pari al valore attuale dei flussi 
finanziari futuri

Il valore iniziale del debito così determinato è ridotto dagli eventuali oneri di 
transazione

COSTO AMMORTIZZATO IN PRESENZA DI 
ATTUALIZZAZIONE

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

Debiti COMMERCIALI Debiti FINANZIARI

La differenza tra il valore di rilevazione 
iniziale del debito così determinato e il 
valore a termine viene rilevata a CE

come onere finanziario lungo la durata 
del debito utilizzando il TIE

La differenza tra disponibilità liquide 
ricevute e il valore attuale dei flussi 

futuri (meno gli eventuali costi di 
transazione) è rilevata tra i proventi 

finanziari al momento della 
rilevazione iniziale

Dopo aver determinato il valore di iscrizione iniziale si determina il TIE e si 
procede con le regole del costo ammortizzato



COSTO AMMORTIZZATO IN PRESENZA DI 
ATTUALIZZAZIONE

ESEMPIO – ATTUALIZZAZIONE DEBITI COMMERCIALI

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

• 1/1/2017: Acquisto di merci per 10.000 + IVA 22% � 12.000

Saldo del debito in n. 2 rate annuali pari a 5.000 + IVA 22% � 6.100• Saldo del debito in n. 2 rate annuali pari a 5.000 + IVA 22% � 6.100

• No applicazione di interessi

• Tasso di mercato: 3%

Valore attuale dei flussi finanziari futuri

6.100 x 1,03-1 + 6.100 x 1,03-2 = 11.673,11 



COSTO AMMORTIZZATO IN PRESENZA DI 
ATTUALIZZAZIONE

ESEMPIO – ATTUALIZZAZIONE DEBITI COMMERCIALI

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

DATA PAGAMENTI BASE IMPONIBILE IVA
01/01/2017 0,00 € 0,00 € 0,00 €
31/12/2017 6.100,00 € 5.000,00 € 1.100,00 €
31/12/2018 6.100,00 € 5.000,00 € 1.100,00 €31/12/2018 6.100,00 € 5.000,00 € 1.100,00 €
TOTALE 12.200,00 € 10.000,00 € 2.200,00 €

VA 11.673,11 € 9.568,12 € 2.104,99 €

Diversi a Fornitori 12.200

Acquisto merci 10.000

Iva a credito 2.200

Fornitori a Diversi 526,89

Acquisto merci 431,88

Proventi finanziari 95,01



COSTO AMMORTIZZATO IN PRESENZA DI 
ATTUALIZZAZIONE

ESEMPIO – ATTUALIZZAZIONE DEBITI COMMERCIALI

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

VALORE INIZIALE
INT. PASSIVI 
AL NOMINALE

INT. 
PASSIVI 
AL TIE

RIMB.SO 
DEBITO

DEBITO 
FINE 
ESERCIZIO

01/01/2017 11.673,11 € 0,00 € 0,00 0,00 11.673,11

31/12/2017 11.673,11 € 0,00 € 349,22 6.100,00 5.922,33

31/12/2018 5.922,33 € 0,00 € 177,67 6.100,00 0,00

Interessi e altri oneri finanziari a Fornitori 349,22

Fornitori a Banca c/c 6.100

31/12/2017

Analoga operazione deve essere svolta nel 2018



COSTO AMMORTIZZATO IN PRESENZA DI 
ATTUALIZZAZIONE – IMPLICAZIONI FISCALI

ESEMPIO – ATTUALIZZAZIONE DEBITI COMMERCIALI

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

Art. 96, comma 3
Ai fini del presente articolo, assumono rilevanza gli interessi passivi
e gli interessi attivi, nonché gli oneri e i proventi assimilati,

derivanti da contratti di mutuo, da contratti di locazione finanziaria,
dall’emissione di obbligazioni e titoli similari e da ogni altro

rapporto avente causa finanziaria, con esclusione degli interessi
impliciti derivanti da debiti di natura commerciale e con inclusione,
tra gli attivi, di quelli derivanti da crediti della stessa natura.

RIMANE INALTERATO IL TESTO DEL COMMA 3 



Attenzione al caso di debiti finanziari verso controllata

Se dalle evidenze disponibili quali:
- Verbali del CDA

Transazione con natura
finalizzata al rafforzamento

FINANZIAMENTO CON T.I. CONTRATTUALE 
SIGNIFICATIVAMENTE INFERIORE AL T.I. DI 
MERCATO

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

La differenza tra disponibilità liquide ricevute e il valore attuale dei flussi 
futuri (meno gli eventuali costi di transazione) è rilevata:

- AD INCREMENTO DEL PATRIMONIO NETTO (e non come provento
finanziario) nel bilancio della controllata

- AD INCREMENTO DEL VALORE DELLA PARTECIPAZIONE (e non
come onere finanziario) nel bilancio della controllante

- Situazione economica e finanziaria dell’impresa
- Elementi del contratto

finalizzata al rafforzamento
patrimoniale della
controllata



ESEMPIO DI FINANZIAMENTO INFRAGRUPPO FINALIZZATO AL 
RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE DELLA CONTROLLATA

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

ALFA SPA BETA SRL
100%

� Finanziamento concesso in data 1/1/2017: 100.000

�Commissioni up-front pagate inizialmente: 0

� Tasso di interesse nominale: zero

� Tasso di interesse di mercato: 3%

�Rimborso in un'unica soluzione alla scadenza: 24 mesi

�Valore attuale del debito: 94.267,22

100.000 x 1,03-2 = 94.267,22



ESEMPIO DI FINANZIAMENTO INFRAGRUPPO FINALIZZATO AL 
RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE DELLA CONTROLLATA

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

ALFA SPA BETA SRL
100%

� IMPRESA CONTROLLATA

1/1/2017

Banca c/c a Debito finanziario vs 
controllante

100.000,00

Debito finanziario vs. controllante a Riserve (A.VI) 5.732,78

Oneri finanziari a Debito finanziario vs. 
controllante

2.820,16

Oneri finanziari a Debito finanziario vs. 
controllante

2.912,62

31/12/2017

31/12/2018



ESEMPIO DI FINANZIAMENTO INFRAGRUPPO FINALIZZATO AL 
RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE DELLA CONTROLLATA

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

ALFA SPA BETA SRL
100%

� IMPRESA CONTROLLANTE

1/1/2017

Credito finanziario vs controllata a Banca c/c 100.000,00

Partecipazioni in imprese controllate a Credito finanziario vs 
controllata

5.732,78

Credito finanziario vs controllata a Proventi finanziari 2.820,16

Credito finanziario vs controllata a Proventi finanziari 2.912,62

31/12/2017

31/12/2018



IMPLICAZIONI FISCALI

LA VALUTAZIONE DEI DEBITI AL COSTO AMMORTIZZATO

D.M. 
03/08/2017, art. 1
Modifica art. 5 DM 
8 giugno 2011 �
aggiunto comma 

Nel caso di operazioni di finanziamento tra soggetti tra

i quali sussiste il rapporto di controllo di cui all’art.

2359 del c.c. assumono rilevanza fiscale

esclusivamente i componenti positivi e negativi

imputati a conto economico desumibili dal contratto

del finanziamento, laddove siano rilevati nello SP

D.M. 03/08/2017
«Sterilizzazione» a determinate condizioni del
principio di derivazione rafforzata per le operazioni
di finanziamento infruttifero intercompany

aggiunto comma 
4-bis) componenti derivanti dal processo di attualizzazione a

tassi di mercato previsti dal criterio del costo

ammortizzato

NO DERIVAZIONE RAFFORZATA � DOPPIO BINARIO CIVILISTICO E 
FISCALE



IL PRINCIPIO DI DERIVAZIONE RAFFORZATA

COSTO AMMORTIZZATO – REGOLA 
GENERALE

I costi di transazione, rispetto al passato, assumono una diversa 
configurazione in quanto non danno più luogo a quote di ammortamento 
di immobilizzazioni immateriali ma all’iscrizione di interessi.

Derivazione rafforzata 

60

Valutazione dei crediti, debiti e titoli con il criterio del costo 
ammortizzato: la “trasformazione” dei costi di transazione 

(commissioni, perizie, spese di istruttoria) in oneri finanziari 

IRES
Tali poste assumono rilievo ai sensi dell’articolo 96 Tuir

IRAP
Sono componenti finanziarie che generano un incremento del valore 
della produzione netta per le imprese debitrici.



IL PRINCIPIO DI DERIVAZIONE RAFFORZATA

COSTO AMMORTIZZATO – REGOLA 
GENERALE
Il costo ammortizzato può determinare l’assunzione di una natura 

finanziaria anche di componenti relativi a prestazioni accessorie 
prive di causa finanziaria (esempio: consulenze).

Rilevanza che assumono le componenti negative che si generano in 
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Rilevanza che assumono le componenti negative che si generano in 
forza del criterio del costo ammortizzato: occorre che la regola 
sia coordinata (con riguardo alla determinazione del quantum degli 
interessi) con la norma dell’art. 89, comma 5 secondo cui “se la 
misura non è determinata per iscritto gli interessi si computano 
al saggio legale”.


